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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas ) )
CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

1. Hemos auditado los estados financieros de CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO
CHAVIN S.A.A., que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas, de la 1 a la 24.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2.  La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados para entidades financieras en el Per(, establecidos por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, segun se explica en la Nota 2 a los
estados financieros, y del control interno que la Gerencia concluye es
necesario, para permitir la preparacion de estados financieros libre de
distorsiones importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su
aplicacion en el Perl por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores importantes.

4. Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores
materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la
Caja relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Caja. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Base que sustenta nuestra opinion

6. La provision para créditos incobrables se encuentra en defecto por 8.5%
respecto de la cartera de colocaciones al 31 de diciembre de 2014. Esta tiene
previsto atender como parte del proceso de fusion por absorcién con Edpyme
Raiz, cuyo inicio ha sido aprobado por la Junta General de Accionistas del 21 de
febrero de 2015.

Opinién

7.  En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo 6
anterior, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de CAJA RURAL DE AHORRO Y
CREDITO CHAVIN S.A.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempeho
financiero y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados para entidades
financieras en el Per(, establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP, segln se explica en la Nota 2 a los estados financieros.

Parrafo de Enfasis

8. Tal como se menciona en la Nota 1 (d) a los estados financieros, la Caja ha
optado por reconocer anualmente en ingresos y en el activo diferido, el
Impuesto a la Renta proveniente de la futura recuperacion de las pérdidas
tributarias obtenidas desde el ano 2010 al 2014. El monto del activo diferido
asciende a S/. 11,247,835 al 31 de diciembre de 2014 (ver Nota 10 a los estados
financieros) y la Caja considera que la recuperacion de este activo se hara
efectiva a partir del ano 2015 en que estiman obtener utilidades financieras y
tributarias como producto de la reorganizacion operativa y de la fusion con
Edpyme Raiz S.A. a que se hace referencia en el punto 6 anterior.

Lima, Peru
30 de marzo de 2015

Refrendado por

(Socio)

Luis Pierrend Castillo
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-03823



CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Nota 201 2013 Nota 201 2013
DISPONIBLE 6 30,439,793 60,116,908 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 12 122,026,448 121,339,818
DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA
INVERSIONES NEGOCIABLES Y A FINANCIERO 13 82,502 50,915
VENCIMIENTO 7 2,134,428 3,014,484

------------------------------ OTROS PASIVOS 15 1,995,377 1,974,894
CARTERA DE CREDITOS, neto 8 77,230,870 53,512,421 Total pasivo corriente 124,104,327 123,365,627
CUENTAS POR COBRAR, neto 395,823 256,143 ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

------------------------------ PARTE NO CORRIENTE 14 3,600,000 3,000,000
BIENES ADJUDICADOQS, neto 6,356 6,472

------------------------------ PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 10 148,661 318,559
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, neto 9 6,045,777 5,220,287 PATRIMONIO NETO 16

------------------------------ Capital social 23,929,000 18,179,000

Capital adicional 999,998 -

ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 10 11,247,835 11,090,522 Reserva legal 556,570 556,570

------------------------------ Resultados acumulados (14,902,648) (8,211,304)
OTROS ACTIVOS 11 10,935,026 3,991,215 Total patrimonio neto 10,582,920 10,524,266

Total activo 138,435,908 137,208,452 138,435,908 137,208,452

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 127,541 258,412 RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 127,541 258,412

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de situacion financiera.
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CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

Nota 2014 2013
INGRESOS FINANCIEROS 17 23,810,294 21,649,819
GASTOS FINANCIEROS 18 (8,199,638) (8,379,696)
PROVISION PARA CREDITOS, neto de recuperos
por S/. 1,711,142 (S/. 2,013,107
en 2013) (912,771) 1,768,990
Margen financiero, neto 1 4,697,885 1 5,039, 1 13
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 235,136 466,336
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS (1,106,827) (1,279,404)
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS 33,780 35,387
Margen operacional 1 3,859, 974 1 4,261,432
GASTOS DE ADMINISTRACION 19 (18,245,301)  (16,410,496)
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 20 (2,620,548) (1,534,340)
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES (22,602) (254,665)
OTROS INGRESOS Y GASTOS 13,183 86,998
Pérdida antes de impuesto a la renta (7,015,294) (3,851,071 )
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 10 327,211 1,049,624
Pérdida neta (6,688,083)  (2,801,447)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

CAPITAL CAPITAL RESERVA  RESULTADOS
SOCIAL ADICIONAL LEGAL ACUMULADOS

SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 17,779,000 - 556,570 (5,415,887)

Aporte en efectivo 4,900,000
Disminucion del capital

por provision de

créditos (Nota 16 a)) (4,500,000) -
Ajuste - - - 6,030
Pérdida neta - - - (2,801,447)

SALDOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 18,179,000 - 556,570 (8,211,304)

Aporte en efectivo 7,100,000
Disminucion del capital

por provision de

créditos (Nota 16 a)) (1,350,000)
Capital en tramite - -
Ajuste - - (3,261)
Pérdida neta - - - (6,688,083)

999,998

SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 23,929,000 999,998 556,570 (14,902,648)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

2014
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Pérdida neta (6,688,083)

Mas (menos) ajustes a la pérdida neta:
Depreciacion y amortizacion 1,320,309
Provision para créditos incobrables 2,623,913
Provision para bienes adjudicados 13,116
Provision para litigios y otros 20,483
Impuesto a la renta diferido (327,211)
Ajuste de patrimonio (3,261)
Pérdida en venta de activo fijo 17,008
Retiro de activo fijo -
Ajuste de activo fijo (583)

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y
pasivo:
(Aumento) disminucion de cartera de créditos,

neto de intereses no devengados (27,705,362)

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar (139,680)
Disminucion (aumento) de inversiones 880,056
Aumento de otros activos (7,110,631)
Aumento de obligaciones con el publico 686,630
Aumento (disminucion) de depositos de empresas

del sistema financiero

Disminucion de otros pasivos
(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE
DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION (36,381,709)

(2,801,447)

1,534,340
244,117
28,932
226,291
(1,049,624)
6,030
60,145
11,462

16,714,731
301,806
(2,900,324)
(5,869)
22,050,258

(2,830,789)
(611,896)



CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ingreso por venta de activo fijo
Pagos por compras de edificios e instalaciones,
mobiliario y equipo
Pagos por compras de intangibles

DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de adeudos y obligaciones financieras
a largo plazo
Aportes de capital en efectivo
Aportes en tramite

AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL INICIO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL FINAL

201

7,477

(1,489,340)
(513,541)

600,000
7,100,000
999,998

(29,677,115)

60,116,908

5,590
(120,106)

3,000,000
4,900,000

38,763,647

21,353,261

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado
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CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

Identificacion

CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO CHAVIN S.A.A., denominada también
CREDICHAVIN (en adelante la Caja) se constituyd en 1994 e inicid sus
operaciones el 12 de diciembre de 1994 mediante Resolucidén SBS N°
866-94 de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS).
Sus operaciones estan reguladas por la Ley N° 26702, Ley N° 26702, Ley
del Sistema Financiero y de Seguros.

Su domicilio legal, oficina principal y oficinas administrativas estan
ubicadas en Avenida Luzuriaga N° 1098, Huaraz.

Actividad economica

El objeto de la Caja es realizar actividades de intermediacién financiera
en el sector de las microfinanzas, principalmente otorgar financiamiento
a la mediana, pequeifa y microempresas del ambito rural, captar
depositos del publico y fomentar el ahorro.

La Caja opera a través de trece agencias ubicadas en las ciudades de
Huaraz, Caraz, Huari, Chimbote, Casma, Barranca, Canete, Trujillo,
Chiclayo, Ayacucho y en Lima en los distritos de Los Olivos, Villa El
Salvador, Canto Grande y una oficina especial ubicada en Miraflores. (12
agencias al 31 de diciembre de 2013).

Plan de fortalecimiento patrimonial

En el marco del plan de fortalecimiento patrimonial aprobado por el
Directorio, los dos grupos de Accionistas mayoritarios (Navarro y
Campero), dieron a conocer que han suscrito contratos de transferencia
de acciones de Credichavin a favor de la Asociacion Solaris Per(, quien
también es accionista mayoritario de la Edpyme Raiz S.A. Al 31 de
diciembre de 2014, la Asociacidon Solaris Perl presenté a la SBS una
solicitud de autorizacion de transferencia de Acciones hasta el 98.7% de
participacion en Credichavin, actualmente en tramite.



e)

f)

g)
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Cambio de Directorio y Gerencia General

A inicios de febrero 2015 se produjo el cambio de Directorio y la Gerencia
General, habiéndose implementado a partir de ese momento un plan de
emergencia, que tiene por objetivo mejorar de manera significativa la
calidad de cartera de créditos, a fin de generar una menor demanda de
provisiones y mejorar la eficiencia del gasto operativo, asi como adoptar
las medidas extraordinarias para la generacion de ingresos, en tanto se
apruebe el nuevo Plan Operativo Anual de la empresa.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en
Junta General de Accionistas realizada el 26 de marzo de 2014. Los
correspondientes al 2014 seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia General los estados
financieros adjuntos seran aprobados sin modificaciones.

Pérdida tributaria

La Caja ha optado por reconocer anualmente un ingreso y un activo
diferido por Impuesto a la renta proveniente de la futura recuperacion de
las pérdidas netas tributarias obtenidas durante los anos 2010, 2011,
2012, 2013 y 2014. El monto del activo diferido asciende a S/. 11,247,835
al 31 de diciembre de 2014 ( Nota 10). La Caja empleara el método de
recuperar las pérdidas tributarias arrastrables en un tiempo indefinido al
haber optado por utilizar el método de aplicar el 50% de las utilidades
tributarias que obtenga anualmente. Considera que este activo ira
disminuyendo a partir de 2015, afo que estima debera empezar a
obtener utilidades financieras y tributarias, como consecuencia de la
fusion con Edpyme Raiz S.A. que tiene previsto realizar.

Situacidn patrimonial

Al 31 de diciembre de 2014 la Caja tiene pérdidas acumuladas por
S/.14.9 millones. Al 31 de diciembre de 2013 el patrimonio ascendia a
S/. 10,524 mil y al 31 de diciembre de 2014 ascendia a S/. 10,583 mil,
habiéndose efectuado para mantener este nivel patrimonial, aportes de
capital por S/. 8,100 mil y constitucion de deuda subordinada de S/. 600
mil, situacion que se estima restablecer como consecuencia del proceso
de fusion.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

QUE SIGUE LA CAJA

A continuacién se senalan las principales politicas contables adoptadas por la
Caja en la preparacion y presentacion de sus estados financieros. Han sido
aplicadas en forma consistente por los anos presentados.
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(@)

Base de preparacion

(i)

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de la Caja ha cumplido con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Per( aplicables a entidades
financieras emitidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (en adelante SBS) y, supletoriamente, cuando no hay normas
especificas de la SBS, con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y comprenden, las Normas
Internacionales de Informacion  Financiera  (NIIF), las
interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés),
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en inglés) y ciertas
practicas contables de uso normal en el Pert como son las referidas
a las tasas de depreciacion del activo fijo y al deterioro y las tasas
de amortizacion de intangibles, entre otras.

En el Perd, el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el
Consejo), es la entidad responsable de oficializar estas normas. En
el 2014 ha oficializado aquellas aprobadas por el IASB de aplicacion
vigente internacionalmente, para el afio 2014 y aquellas aprobadas
por el IASB pero vigentes a partir del 1 de enero de 2015 o en fecha
posterior. No obstante, mantiene la utilizaciéon del método de
participacion patrimonial.

Las principales diferencias entre los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Per( aplicables a entidades
financieras emitidos por la SBS y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) son:

Provisiones especificas para créditos
SBS NIIF

Se determina de acuerdo a los Se registra la diferencia entre el
porcentajes establecidos por valor en libros y el monto
la SBS. recuperable (valor presente

esperado de flujos de caja
descontados a la tasa de interés
efectiva original del préstamo).
Se debe considerar el valor
esperado de recupero de las
garantias en caso se estime que
el crédito sera recuperado
mediante la ejecucion de las
mismas.

Puede autorizarse la provision La  provision para  créditos
para créditos incobrables incobrables se registra
con reduccion del capital afectando los resultados del

ano.



(b)

(€)
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Provision para bienes adjudicados
SBS NIIF

Se registra en resultados una Se registra cuando el valor de
provision con porcentajes mercado menos los costos para
establecidos por la SBS en un ponerlos a la venta, es menor al
plazo maximo de 60 meses. valor en libros del bien.

Intereses en SUsSpenso
SBS IIF

Se reconocen como ingresos Se reconocen como ingresos en
en funcion al percibido. funcion al devengado.

(ii) Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los
registros contables de la Caja, los cuales se llevan en términos
monetarios nominales de la fecha de las transacciones, siguiendo el
criterio del costo historico.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicion de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Caja, son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
toda informacion que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas
que las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca. Las estimaciones en relacion a los estados financieros
adjuntos estan referidas a la provision para créditos incobrables, el valor
de las inversiones negociables y a vencimiento y de bienes adjudicados, la
vida atil y valor recuperable de inmuebles, mobiliario y equipo e
intangibles que figura en otros activos, la determinacion del impuesto a la
renta diferido y la aplicacion del pasivo por provision para contingencias.

Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Caja ha determinado su
moneda funcional, sobre la base al entorno econémico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacién
de los ingresos y gastos financieros. Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es, a su vez, la moneda funcional y
la moneda de registro de la Caja. Todas las transacciones son
medidas en la moneda funcional y por el contrario, moneda
extranjera es toda aquella distinta de la funcional.
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(d)

(e)

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio de
cierre del ano que es fijado por la SBS. Las diferencias de cambio
que se generan entre el tipo de cambio registrado al inicio de una
operacion y el tipo de cambio de liquidacion de la operacion o el
tipo de cambio de cierre del ano, forman parte del rubro de
ingresos (gastos) financieros en el estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente,
a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. En el caso de la Caja, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios tales como disponible,
cartera de créditos, cuentas por cobrar y pasivos en general.

En su reconocimiento inicial los instrumentos financieros son medidos a su
valor razonable, mas los costos directamente relacionados con la
transaccion, excepto se trate de instrumentos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, en cuyo caso los costos de transaccidon afectan
resultados del ejercicio. Si se negocian en un mercado activo la referencia
son los precios cotizados en el mercado. Si no se negocian en un mercado
activo el valor razonable se determina mediante técnicas de valoracion
entre las que se incluyen el uso de transacciones recientes a precio de
mercado, el valor razonable actual de otro instrumento financiero
sustancialmente similar y el analisis de los flujos de efectivo descontados,
entre otros.

Clasificacion, reconocimiento y valuacién de activos financieros

Se ha establecido categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Caja le aplica los
acapites siguientes:

(i) Los activos al valor razonable con efecto en resultados incluye el
disponible

El disponible incluye el efectivo y el equivalente de efectivo. El
efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros. Los equivalentes de
efectivo son inversiones (depoésitos a plazos altamente liquidos a
corto plazo).

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable, son registrados en el Estado de Resultados. ELl interés
ganado o incurrido es devengado en el Estado de Resultados.



(if)

(iff)

Inversiones negociables y a vencimiento

Inicialmente, las inversiones negociables se registran al costo de
adquisicion, actualizandose su valor de acuerdo a la Resolucion SBS
N° 10639-2008, segln su clasificacion.

Las inversiones a vencimiento comprenden los instrumentos
representativos de deuda adquiridos con la intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Las inversiones a vencimiento se valorizan al costo y los intereses se
calculan bajo el método del interés efectivo reconociéndose el
resultado del ejercicio. La pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor
presente de los flujos de caja futuros estimados. El importe de la
desvalorizacion reduce el valor en libros del instrumento y la
pérdida se reconoce en resultado del ejercicio.

Cartera de créditos y provision para créditos incobrables.

Los saldos de los créditos se muestran a su valor nominal, netos de
la correspondiente provision para créditos incobrables.

La cartera de créditos se clasifica de acuerdo a las categorias
establecidas por la SBS. Los créditos directos se clasifican en
corporativos, a grandes y medianas empresas, créditos a pequenas
empresas, a microempresas (MES), de consumo e hipotecarios para
vivienda. Los deudores comprendidos en las categorias antes
mencionadas se clasifican y provisionan de acuerdo con las
siguientes clasificaciones por riesgo: normales, con problemas
potenciales, deficientes, dudosos y pérdida.

La provision para créditos incobrables esta basada en estimaciones
efectuadas por la Gerencia y se determina de acuerdo a los
lineamientos establecidos por la SBS en la Resolucion SBS N° 11356-
2008, vigente desde el 1 de julio de 2010.

En la revision y analisis de créditos a medianas empresas se
considera la capacidad de pago del deudor, sus antecedentes
crediticios y el entorno econdémico en el que opera. Si como
consecuencia de dichas revisiones se determina la existencia de
riesgos de recuperabilidad del crédito, se constituye una provision
para créditos incobrables de acuerdo a la clasificacion asignada y a
los porcentajes establecidos por la SBS.

En el caso de créditos a pequefas empresas y, a microempresas
(MES), la provision para créditos incobrables se determina en
funcion al nimero de dias de atraso en el pago y la calificacion de
los deudores en otras entidades del sistema financiero.
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La provision para créditos incobrables incluye una provision genérica
y una especifica. La provision genérica comprende un componente
fijoy en el afo 2013 incluia una variable (prociclica) que dependia
de la clasificacion por riesgo del deudor. El componente prociclico
es activado o desactivado de acuerdo a disposiciones de la SBS, que
dependen de una medicion periodica de variaciones porcentuales
anualizadas del Producto Bruto Interno (PBI). En noviembre de 2014
mediante la circular Edpyme 151-2014 esta provision prociclica fue
desactivada en consecuencia, las empresas podran: i) reasignar las
provisiones prociclicas de acuerdo con lo sefalado en el numeral 4
del Capitulo Il del Anexo | “Régimen General de Provisiones
Prociclicas” del Reglamento vy ii) desacumular el patrimonio efectivo
por el ciclo economico, conforme con lo establecido en el articulo
17° del Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo
Adicional. Sin embargo, debera tenerse en cuenta que cuando el
componente ciclico se encuentre desactivado, las empresas deberan
haber agotado el saldo de provisiones prociclicas acumulado
mientras la regla estuvo activa, antes de reducir el saldo de
patrimonio efectivo acumulado por el ciclo econémico.

El castigo de los créditos calificados como pérdida se efectla
después de haber agotado todas las posibilidades de cobro y cuando
existen evidencias reales y comprobables de su irrecuperabilidad o
cuando los montos no ameritan iniciar accion judicial.

Los créditos a medianas empresas vencidos corresponden a aquellos
que no han sido cancelados dentro de los 15 dias posteriores a la
fecha de vencimiento pactada. En caso de créditos a pequenas
empresas, a microempresas (MES), préstamos de consumo e
hipotecarios para vivienda, los créditos vencidos incluyen las cuotas
de capital no pagadas con una antigiiedad de 30 a 90 dias y el total
del crédito en los casos de una antigiiedad mayor a 90 dias.

(iv) Cuentas por cobrar y provision

Los saldos de las cuentas por cobrar se muestran a su valor nominal,
netos de una provision para estimacion de cobranza dudosa.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros

A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorias: a valor
razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado. A la Caja le aplica lo siguiente:

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden las obligaciones
con el publico, depositos de empresas del sistema financiero, adeudos y
obligaciones financieras y otras cuentas por pagar; se reconocen a su
costo mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra
debido a que la Caja es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento financiero. Se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva.



(g)

(h)

(i)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Caja no tiene registrados pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencidon de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Deterioro de activos financieros

La Caja evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene de uno o
mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando
tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja proyectados
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros y puede ser
estimado de manera confiable.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Caja ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso Yy (iii)
la Caja ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo en la cuenta ingresos (gastos) financieros segun corresponda.

Bienes adjudicados y provision por desvalorizacion

Incluyen bienes muebles e inmuebles adjudicados por ejecucion de
garantias que respaldaban créditos directos y contingentes vencidos, que
se registran a su costo de adjudicacion, valor de mercado o saldo insoluto
de la deuda, el que sea menor, neto de una provision. Dichos bienes no
son depreciados.
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De acuerdo con las normas de la SBS, la Caja debe constituir las
siguientes provisiones:

i) 20% del valor en la fecha de adjudicacion o recupero para todos los
bienes recibidos en la medida que la provision determinada por el
valor de tasacion no sea mayor.

ii)  Para bienes diferentes a inmuebles, se provisiona el saldo restante
en un plazo de 18 meses.

iii)  Adicionalmente, para bienes inmuebles se registra una provision
mensual por desvalorizacion a partir del 18vo. mes de su
adjudicacion o recupero, la cual debera ser constituida en un plazo
maximo de 42 meses en la medida que el valor de tasacion
determinado anualmente no sea mayor al valor neto de la provision.

Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se presentan al costo de
adquisicion menos su depreciacion acumulada. La depreciacion de los
activos fijos es calculada siguiendo el método de linea recta y con las
tasas anuales indicadas en la Nota 9. El costo historico de adquisicion
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de los
activos. El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos
como gastos segun se incurren. El método de depreciacion se revisa
periodicamente para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econdémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo cuando es probable que la Caja
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles, mobiliario y equipo, la Caja elimina el
costo y la depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de
resultados.

Intangibles y amortizacion acumulada

Los intangibles, incluidos en otros activos, se contabilizan al costo inicial
menos su amortizacion acumulada. Los intangibles se amortizan bajo el
método de linea recta sobre la base de una tasa anual fija. El periodo y
el método de amortizacion se revisan al final de cada ano.

Deterioro de activos no financieros

El valor de los bienes adjudicados, inmuebles, mobiliario y equipo e
intangibles es revisado periddicamente para determinar si existe
deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor
en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Caja
estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de resultados.
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El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso
continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida Gtil. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para
la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De
existir una disminucion de la pérdida por desvalorizacién determinada en
anos anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Caja tiene alguna obligacion
presente (legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es
probable que se requerira para su liquidacion un flujo de salida de recursos
y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan periodicamente y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. El
gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del
periodo en que se devengan, en funcion al tiempo de vigencia del capital

de las operaciones que los generan.

Los intereses por créditos refinanciados, vencidos y en cobranza judicial
son registrados en funcioén a lo percibido.

Reconocimiento de otros ingresos y gastos

Los otros ingresos y gastos se reconocen conforme se devengan.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta incluye un componente corriente y un diferido.
Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, que
consiste en determinar las diferencias temporales entre los activos y

pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del
impuesto a la renta.
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Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles
y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que
exista utilidad gravable contra la cual se puedan compensar las
diferencias temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas
tributarias arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto por las diferencias temporales gravables
asociadas con inversiones en subsidiarias, en que la oportunidad de las
reversiones de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no seran reversadas en un futuro
previsible.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable
que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda
compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que
la utilidad imponible futura permita recuperar el activo diferido. Los
activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento
en que se estime que las diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se
esperan aplicar en el afio en el que el activo es realizado o el pasivo es
liguidado, sobre la base de las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho
legal de compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes
y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno o
mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control
de la Caja.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando
se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revelan en notas
a los estados financieros consolidados.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
CREDITICIO Y DE MERCADO

Las actividades de la Caja la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de liquidez, crediticio y de mercado. El programa de administracion de
riesgos de la Caja se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La Gerencia de Riesgos tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
a politicas aprobadas por el Directorio. Dicha Gerencia identifica, evalla y
cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con sus unidades
operativas. El Directorio proporciona por escrito los principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés,
riesgo crediticio, uso de instrumentos financieros e inversion de los excedentes
de liquidez.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no
estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable.
La Caja mantiene disponible suficiente para el pago de sus obligaciones
inmediatas.

Riesgo de crédito: Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
crediticio consisten primordialmente en efectivo y equivalente de efectivo,
depositos en bancos que devengan intereses, cartera de créditos, inversiones
negociables y a vencimiento y otros activos. El efectivo y equivalente de
efectivo, asi como los depositos a plazo en bancos estan colocados en
instituciones financieras solidas.

El riesgo de crédito es controlado, principalmente, a través de la evaluacion y
analisis de las transacciones individuales para lo cual se considera aspectos
como la concentracion crediticia de grupos econémicos, limites individuales de
otorgamiento de créditos, evaluacion de sectores econdmicos, pérdidas
esperadas del portafolio, garantias preferidas y el requerimiento de capital de
trabajo, de acuerdo a los riesgos de mercado.

Riesgo de mercado: La Caja esta expuesta a riesgos de mercado en el curso
normal de sus operaciones. El riesgo de mercado comprende el riesgo de
pérdida ante movimientos adversos de variables como la tasa de interés y el
tipo de cambio:

a) Riesgo de interés: La Caja se dedica principalmente a proveer
financiamiento a corto y mediano plazo, mayormente a empresas locales
y a personas naturales. Los fondos para financiamientos comerciales son
obtenidos principalmente de fondos del mercado local. La Caja no tiene
una mayor exposicion al riesgo de tasa de interés debido a que los activos
y pasivos se encuentran pactados principalmente a tasas de interés fijas.
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b)  Riesgo de cambio: Las principales operaciones de la Caja se efectUan en
moneda nacional. En relacion a las operaciones en moneda extranjera, la
Gerencia estima que cualquier fluctuacion de la moneda funcional
respecto de la moneda extranjera no afectara en forma adversa los
resultados de las operaciones. La Caja controla el riesgo de moneda a
través del calce de activos y pasivos en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se efectGan al tipo de cambio fijado por
la oferta y la demanda del Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio para la contabilizacion de las
cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS era de
S/.2.986 (S/.2.795 en el ano 2013) por cada doélar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado
por la SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de S/. 2.981
para las operaciones de compra y S/. 2.989 para la operaciones de venta
(S/. 2.794 para la compray S/. 2.796 para la venta en el afio 2013).

La Caja tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera (en dolares
estadounidenses):

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Activos
Disponible 3,690,024 1,740,331
Inversiones negociables y a vencimiento 51,083 47,919
Cartera de créditos, neto 206,167 219,047
Cuentas por cobrar, neto 32,533 24,572
Otros activos 313,790 52,921
4,293,597 2,084,790
Pasivos
Obligaciones con el publico (4,272,479) (2,074,510)
Otros pasivos (117,867) (43,781)
(4,390,346) (2,118,291)
Posicion pasiva neta (96,748) (33,501)

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales disponible, cartera de
créditos, cuentas por cobrar y pasivos en general.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera, clasificados por categorias (expresado en nuevos soles):



-14 -

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Pasivos
Activos financieros financieros
A valor
razonable  Préstamosy Disponibles  Mantenidos Al
con efecto partidas para hasta su costo
en resultados por cobrar la venta vencimiento amortizado
Activos
Disponible 30,439,793
Inversiones disponibles
para la venta 1,981,894
Inversiones a vencimiento - - 152,534
Cartera de créditos 77,230,870 -
Otras cuentas por cobrar 395,823
Total 30,439,793 77,626,693 1,981,894 152,534

Pasivos
Obligaciones con el publico
Depositos de empresas del
sistema financiero
Adeudos y obligaciones
financieras
Otros pasivos

Total

122,026,448
82,502

3,600,000
513,763

Total

Préstamos y
con efecto

en resultados por cobrar

30,439,793

1,981,894
152,534
77,230,870
395,823

122,026,448
82,502

3,600,000
513,763

60,116,908

53,512,421

Pasivos
Activos financieros financieros
Disponibles  Mantenidos Al
para hasta su costo
la venta vencimiento amortizado
2,880,550
- 133,934
2,880,550 133,934
121,339,818
50,915
3,000,000
641,586
125,032,319

Total

60,116,908

2,880,550
133,934
53,512,421
256,143

121,339,818
50,915

3,000,000
641,586
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TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO

MOVIMIENTO DE FONDOS

En el ano 2014 se redujo capital con cargo a provision para créditos
incobrables por S/.1,350,000 (S/. 4,500,000 en 2013) (Nota 16 a)).

También se castigd créditos totalmente provisionados por S/. 6,989,647
(S/.2,448,842 en 2013).

DISPONIBLE

El saldo del rubro esta compuesto por (expresado en nuevos soles):

2014 2013

Caja y fondos fijos 1,576,261 1,387,393
Cuentas corrientes bancarias 96,542 510,766
Depositos a plazo (a) - 33,007,995
Depositos en el Banco Central de Reserva

del Peru (b) 28,499,978 24,824,934
Fondos en garantia 30,939 28,716
Cuentas de ahorro 236,073 357,104

(@)

(b)

Durante el 2014 y 2013, éstos depositos a plazo generaron tasas de interés
efectiva anual promedio de 0.03 % y 4.8% en moneda extranjera y moneda
nacional, respectivamente. En el ano 2014 estos fondos generaron
ingresos ascendentes a S/. 1,009,719 (S/. 860,371 en 2013) (Ver Nota 17).
Al cierre del ano 2014, estos depositos vencieron y fueron trasladados a
las cuentas corrientes de la Caja.

Estd conformado por depdsitos mantenidos en el Banco Central de
Reserva del Perl (en adelante BCRP), para cubrir el encaje legal
requerido por las disposiciones vigentes.

Los depdsitos en nuevos soles y en moneda extranjera estan sujetos al
encaje minimo del 9% en 2014 y 2013; Asimismo tienen un encaje
adicional del 10% y del 50% para moneda nacional y moneda extranjera en
2014 (15% y 50% en 2013), respectivamente, calculado sobre el exceso de
depositos alcanzados por encima del promedio del mes de setiembre de
2013.

Los fondos de encaje que representan el minimo legal no generan
intereses. Los fondos de encaje correspondientes al encaje adicional
exigible en moneda extranjera depositados en el BCRP, devengan
intereses a una tasa equivalente a la Libor menos un factor mensual
calculado por el BCRP. Los fondos de encaje adicional en moneda
nacional no son remunerados.
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7. INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2014
ussS S/.

2013
ussS S/.

Bonos de Reactivacion del Rescate
Financiero = Agropecuario, 40
bonos adquiridos al Ministerio de
Economia y Finanzas en 2008 y
2007, a un valor de USS 1,000
cada uno, generan un interés a
una tasa efectiva anual de 8%,
con vencimiento en diciembre de
2015 40,000 119,440

40,000 111,800

Rendimiento devengado de Bonos 11,083 33,094 7,919 22,134

Certificado del BCRP, por un valor
nominal de S/.2,000,000 (a una
tasa de 3.88%); con vencimiento

en abril de 2015. 1,981,894

2,880,550

8. CARTERA DE CREDITOS

a) La agrupacion de la cartera de créditos es la siguiente (expresado en

nuevos soles):

Vigentes
Refinanciados
Vencidos

En cobranza judicial

Rendimiento devengado de créditos
vigentes

Intereses diferidos de créditos
refinanciados

Menos: Provision para créditos
incobrables

201

67,299,094
988,493
7,153,199
1,083,586

76,524,372

2,638,908

79,163,280

(150,059)

79,013,221

(1,782,351)

2013

45,055,385
1,170,285
8,227,159
2,417,919

56,870,748

1,568,536

58,439,284

(128,778)

58,310,506

(4,798,085)
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b) Las tasas de interés que generan los créditos son establecidas libremente
en funcion a la oferta y la demanda, dependiendo de los plazos de
financiamiento y la moneda en la que se otorga el crédito.

Al 31 de diciembre, las tasas efectivas anuales promedio para los
principales productos fueron las siguientes:

2014 2013
S/. ussS S/. uss
% % % %
Medianas empresas 21.00 0.00 25.72 0.00
Pequefa empresa 35.32 19.00 33.59 24.01

Préstamos comerciales y
Microempresas (MES) 44.70 0.00 48.43 10.94
Préstamos de consumo 25.62 26.82 33.99 17.68

c) Al 31 de diciembre, la clasificacion por tipo de créditos es la siguiente
(expresado en nuevos soles):

d)

2014 2013
Medianas empresas 292,971 1,691,403
Pequenas empresas 27,057,117 24,991,398
Microempresa 47,141,850 27,971,524
Consumo 2,032,434 2,216,423
76,524,372 56,870,748

Al 31 de diciembre, la distribucion de los créditos
actividad econdmica es la siguiente (expresado en nuevos soles):

por sectores de

2014 2013
% %
Comercio 20,352,391 26 27,890,928 49
Agricultura y ganaderia 21,786,258 28 8,746,018 15
Consumo 2,032,434 3 10,561,292 19
Transportes 5,357,114 7 4,903,645 9

Hoteles y restaurantes
Otras actividades

2,023,036 3
24,973,139 33

2,232,808 4
2,536,057 4
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e) De acuerdo con normas de la SBS, la cartera de créditos presenta la
siguiente clasificacion por riesgo (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Colocaciones % %
Normales 72,243,145 94 46,417,773 82
Con problemas potenciales 1,077,989 1 1,164,178 2
Deficientes 2,771,126 4 6,291,991 11
Dudosos 75,495 0 517,457 1
Pérdida 356,617 1 2,479,349 4

76,524,372 100 56,870,748 100

Los créditos se encuentran respaldados por garantias recibidas de
clientes, compuestas principalmente por hipotecas y prendas agricolas y
mercantiles, entre otros. Dichas garantias ascienden aproximadamente
aS/. 36,958 mil al 31 de diciembre de 2014 (S/. 45,639 mil en 2013).

f) A continuacion se muestra el movimiento de la provision para incobrables
(expresado en nuevos soles):

2014 2013
Saldo inicial 4,798,085 2,502,810
Adiciones con cargo a resultados 2,623,913 244,117
Adiciones con cargo a patrimonio 1,350,000 4,500,000
Castigos (6,989,647) (2,448,842)
Saldo final 1,782,351 4,798,085

Durante el afio 2014 se recuperaron créditos castigados por S/. 1,711,142
(S/. 2,013,107 en el 2013).

g) Las tasas minimas de provisiones genéricas y las tasas de provisiones
prociclicas que se aplicaron para los créditos clasificados en la categoria
normal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron las siguientes:

Tipos de crédito

Tasas (%)

A medianas empresas

A pequenas empresas
Micro empresas
Consumo revolventes
Consumo no revolventes

_ e e A
OO0 O0OOOo

(2)(3)
3)

(1) Con garantias preferidas autoliquidables, el componente prociclico
es de 0% por la porcion cubierta con las garantias.
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(2) Para los créditos de consumo revolventes el componente prociclico
es no menor a 1.5%.

(3) Para los créditos de consumo con convenio elegible, el componente
prociclico es de 0.3%

Las tasas minimas de provisiones especificas que se deben constituir sobre
los créditos de los deudores clasificados en categorias de riesgo mayores
que la normal fueron las siguientes (por los afios 2014 y 2013):

Tasas de provision (%)

(M (2) ()

Con problemas potenciales 5 2.5 1.25
Deficientes 25 12.5 6.25
Dudosos 60 30 15
Pérdida 100 60 30

(1)  Sin garantias preferidas.
(2)  Con garantias preferidas.
(3) Con garantias preferidas de muy rapida realizacion.

En el caso de las operaciones reestructuradas y refinanciadas, al
momento de firmarse el contrato de refinanciacion o de aprobarse la
programacion de pagos debera mantenerse la clasificacion en sus
categorias originales, con excepcion de los deudores clasificados como
Normal que deberan ser reclasificados como Con Problemas Potenciales.
Posteriormente, la clasificacion crediticia de los deudores refinanciados o
reestructurados podra ser mejorada en una categoria, cada dos
trimestres, siempre que el deudor haya efectuado pagos puntuales de las
cuotas pactadas, y se encuentre cumpliendo las metas del plan de
refinanciacion. Si, el deudor presenta atrasos en el pago de las cuotas
pactadas o incumplimientos de las metas acordadas o deterioro en su
capacidad de pago, la empresa supervisada debera proceder a reclasificar
al deudor, inmediatamente, en una categoria de mayor riesgo.

Las operaciones refinanciadas que cumplan los requisitos senalados a
continuacion, deben ser registradas como créditos vigentes y sus intereses
ser reconocidos como ingresos en funcion al principio del devengado:

a. El deudor se encuentra clasificado en las categorias normal o con
problemas potenciales como consecuencia de la evaluacion de su
capacidad de pago.

b. El crédito original ha sufrido cambios en sus condiciones
contractuales, que no obedecen a dificultades en la capacidad de
pago, por mas de una vez.

C. El deudor ha pagado por lo menos el 20% del capital de la deuda
refinanciada o reestructurada.
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d. El deudor ha demostrado capacidad de pago con respecto al
cronograma establecido en la reestructuracion o refinanciacion
mediante el pago puntual de las cuotas de los ultimos dos
trimestres.

En caso que el deudor tenga créditos directos e indirectos en dos o mas
empresas del sistema financiero sera clasificado a la categoria de mayor
riesgo que le haya sido asignada por cualquiera de las entidades cuyas
acreencias representen un minimo del veinte por ciento (20%) en el
sistema. La entidad que ejecute el alineamiento mensual debe considerar
la clasificacion del deudor en base a la ultima informacion disponible
remitida por la SBS a través del “Reporte Crediticio Consolidado - RCC” y
reportar la clasificacion sin alineamiento en el campo asignado en el
“Reporte Crediticio de Deudores - RCD”. Solo se permitira un nivel de
discrepancia con respecto a esta categoria.

Al 31 de diciembre, la cartera de créditos tiene los siguientes plazos de
vencimiento (en nuevos soles):

2014 2013
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera Total nacional extranjera Total
Hasta 1 mes 876,966 - 876,966 344,327 - 344,327
De 1 a3 meses 12,274,829 - 12,274,829 3,408,767 - 3,408,767
De 3 a 6 meses 7,089,111 7,089,111 21,939,805 296,594 22,236,399

De 6 a 12 meses 24,349,141 3,762 24,352,903 66,644 - 66,644
Mas de 12 meses 23,232,608 461,170 23,693,778 19,994,711 153,637 20,148,348
Vencidos y en

cobranza

judicial 8,048,715 188,070 8,236,785 10,450,469 215,794 10,666,263

75,871,370 653,002 76,524,372 56,204,723 666,025 56,870,748
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9. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO Y
DEPRECIACION ACUMULADA

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro
(expresado en nuevos soles):

Saldos Ventas Saldos
Ano 2014 iniciales Adiciones /ajuste finales
COSTO DE:
Terreno 3,258,751 - 3,258,751
Edificios e instalaciones 1,111,370 123,116 1,234,486
Mobiliario 786,712 125,142 911,854
Equipo de oficina 305,175 76,486 - 381,661
Equipo de cémputo 1,222,077 313,392 (258) 1,535,211
Unidades de transporte 383,099 172,280 (28,241) 527,138
Mejoras en propiedades
alquiladas 1,270,887 678,924 1,949,811
8,338,071 1,489,340 (28,499) 9,798,912
DEPRECIACION
ACUMULADA DE:
Edificios e instalaciones 378,991 98,004 476,995
Mobiliario 389,971 83,623 473,594
Equipo de oficina 110,674 35,045 - 145,719
Equipo de computo 1,026,598 126,935 (21) 1,153,512
Unidades de transporte 332,682 62,157 (4,576) 390,263
Mejoras en propiedades
alquiladas 878,868 234,184
3,117,784 639,948 (4,597) 3,753,135
Costo neto 5,220,287 6,045,777
Saldos Ventas Saldos
Ano 2013 iniciales Adiciones /retiros finales
COSTO 8,734,977 120,106  (517,012) 8,338,071
DEPRECIACION
ACUMULADA 2,749,701 807,898  (439,815) 3,117,784
Costo neto 5,985,276 5,220,287
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La depreciacion se calcula usando las siguientes tasas anuales:

Edificios e instalaciones 3%y 10%
Mobiliario 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computo 25%
Unidades de transporte 20%
Mejoras en propiedades alquiladas 15% a 20%

Ciertos activos por S/1,379,078 estan totalmente depreciados al 31 de
diciembre de 2014 (S/. 888,180 en el 2013); sin embargo, estos activos aun se
encuentran en uso.

En opinidn de la Gerencia, las polizas de seguros contratadas estan de acuerdo
con el estandar utilizado por las empresas del sector y cubren adecuadamente
el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir,
considerando el tipo de activos que posee la Caja.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

A continuacion se detalla la determinacion del saldo (expresado en nuevos soles):

Tiempo estimado
de recuperacién

2014 2013 (aplicacion
2014 2013
Activo (pasivo) diferido

Provision genérica y prociclica de

créditos 722,088 693,044 1 ano 1 afno
Provision de vacaciones no pagadas 493,518 310,152 1 afo 1 ano
Exceso de depreciacion de mejoras 3a15 4a16

en propiedades alquiladas 828,370 669,985  afos anos
Provision de gastos de auditoria 72,500 78,269 1 afo 1 afo
Amortizacion Core Nevado 1,592,796 1,061,864 2 anos 5 anos
Amortizacion de intangibles

deducida tributariamente en un

aho (2,151,976) (2,141,889) (2 afos) (4 anos)
Intereses en suspenso de créditos

vigentes 27,031 61,758 1 ano 1 ano
Amortizacion de intangibles 593,236 509,978 5anos 10 afos
Provisiones para contingentes 70,686 464,483 1 ano 1 afo
Ajuste de provisiones varias

registradas en exceso en 2008 32,664 65,983 1 ano 1 ano
Provision de bienes adjudicados 34,495 33,335 1afo 1 ano
Pérdida tributaria 2010 18,997,792 18,997,792
Pérdida tributaria 2011 8,004,696 8,004,696
Pérdida tributaria 2012 4,091,570 4,091,570
Pérdida tributaria 2013 3,005,520 3,005,520
Pérdida tributaria 2014 6,017,641 -

42,432,627 35,906,540
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Tasas aplicables (Nota 23)
Impuesto a la renta (30%)
Impuesto a la renta (28%)
Impuesto a la renta (27%)
Impuesto a la renta (26%)

Activo diferido al 31 de diciembre del ano
anterior

Efecto en resultados del ejercicio

Activo por impuesto a la renta diferido
Pasivo por impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta diferido neto

OTROS ACTIVOS

2014

(918)
487,205
864,342

9,748,545

11,099,174

(10,771,963)

(148,661)

Incluye los siguientes conceptos (expresado en nuevos soles):

Intangibles, neto de amortizacion
acumulada (a)
Operaciones por liquidar
Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Impuesto Temporal a los Activos Netos,
por recuperar
Alquileres de locales de agencia pagados
por anticipado
Crédito por Impuesto General a las Ventas
Pagos anticipados y cargas diferidas
Mayor valor por la compra de cartera
de Makipura (b)
Mayor valor por la compra de cartera
de Acceso Crediticio (c)

2014

1,005,307
13,738
293,742

2,230,613
20,981
568,079
532,899
3,717,130

2,552,537

2013

10,771,963

10,771,963

(9,722,339)

(318,559)

2013

1,172,127
284-,048
1,753,256
60,609

577,358
143,817
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A continuacion se presenta el movimiento del afo (expresado en nuevos
soles):

Saldos Saldos
Ano 2014 iniciales Adiciones finales
COSTO DE:
Software Core Nevado (a.1) 2,603,405 - 2,603,405
Software varios 1,163,750 513,541 1,677,291
3,767,155 4,280,696
AMORTIZACION
ACUMULADA DE:
Software varios y Core
Nevado 2,595,028 680,361 3,275,389
Costo neto 1,172,127 1,005,307
Ano 2013
COSTO 3,767,155 - 3,767,155
AMORTIZACION
ACUMULADA 1,868,586 726,442 2,595,028
Costo neto 1,898,569 1,172,127

El software es amortizado anualmente a una tasa de 20%.

(a.1) El Core Nevado es un sistema informatico disefiado bajo el enfoque
de procesos (BPM), para soportar la operatividad del negocio, esta
siendo utilizado por la Caja a partir del ano 2010.

El 1 de marzo de 2014 se concretd la compra de cartera de créditos y
activos fijos de Makipura; el precio de adquisicion establecido en el
contrato de cesion de cartera de créditos, asciende a la suma total de
$/.23,102,921 por un valor nominal de cartera de créditos activos
ascendente a S/. 18,642,365. Para determinar el importe total a pagar,
por compra de cartera de créditos, se ha tomado en cuenta el valor de la
empresa como negocio en marcha. El mayor valor establecido al inicio de
la operacion fue S/.4,460,555, el cual viene siendo amortizado (Ver nota
20).
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Comprende el mayor valor pagado por la compra de la cartera de crédito
a Acceso Crediticio en 2014. Esta transaccion no tiene riesgo alguno para
la Caja, debido a que cuenta con una clausula de recompra en caso no
sea cobrado. Con dicha operacion la Caja asegura una ganancia
aproximada de 14% de la cartera comprada, dicha cartera tiene una
media de 36 meses de plazo; el monto registrado en esta cuenta
corresponde a la ganancia que obtendra la Caja registrado a valor
presente (Ver nota 20).

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
201 2013
Depositos de ahorro 9,662,722 6,978,653
Depositos a plazo 83,107,920 88,158,845
Depositos de compensacion por tiempo de

servicios 27,046,603 23,437,336
119,817,245 118,574,834
Intereses de obligaciones (a) 2,078,278 2,664,919
Compensacion por tiempo de servicios 118,735 89,213
Otras obligaciones 12,190 10,852
2,209,203 2,764,984
122,026,448 121,339,818

(@)

Corresponde a los intereses, comisiones y gastos que se encuentran
pendientes de pago por las captaciones del publico por ahorros vy
depositos.

La Caja es miembro del Fondo de Seguro de Depdsitos (FSD), segin lo
establece el articulo 148° de la Ley General del Sistema Financiero, Ley
N° 26702, por lo tanto los depositos del publico se encuentran
coberturados hasta el monto maximo establecido por el FSD, que al 31 de
diciembre de 2014 fue de S/. 94,182 (S/. 92,625 al 31 de diciembre de
2013).
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Las tasas de interés por operaciones pasivas son establecidas libremente por la
Caja en funcidn a la oferta y demanda y al tipo de captacion. Las tasas vigentes
al 31 de diciembre fueron las siguientes para los principales productos (tasa
efectiva anual):

2014 2013
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera nacional extranjera
% % % %
Cuentas de ahorro 1.55% 1.49% 1.96% 1.50%
Cuentas a plazo 6.81% 3.48% 7.71% 3.31%
Depositos de
compensacion por
tiempo de servicios 7.49% 3.95% 8.50% 4.00%

Al 31 de diciembre, las obligaciones por depdsitos a plazo tienen los siguientes
plazos de vencimiento (en nuevos soles):

201 2013
Hasta 1 mes - 6,787,464
De 1 a 3 meses - 11,807,329
De 3 a 6 meses 1,852,396 10,717,776
De 6 a12 meses 7,712,807 31,221,350
Mas de 12 meses 73,542,717 27,624,926
83,107,920 88,158,845

DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a depositos de ahorro de
empresas del sistema financiero por S/. 82,502 (S/. 50,915 al 31 de
diciembre de 2013).

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Tasa
de
interés 2014 2013
% /. S/
Consorcio de Ingenieros
Ejecutores Mineros S.A. (a) 10% 2,400,000 2,400,000
Opalo S.A. (a) 10% 1,200,000 600,000

Deuda a largo plazo 3,600,000 3,000,000
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(@) Corresponde a préstamos de accionistas, tienen un plazo de 7 aios,
devengan intereses a una tasa de 10% anual, no se han constituido

garantias y vienen siendo usados como capital de trabajo por la Caja.

15.  OTROS PASIVOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Provision de vacaciones 493,518 310,152
Remuneraciones y participaciones por pagar 39,408 39,408
Primas al Fondo de Seguro de Depositos 222,236 279,500
Proveedores 362,623 369,951
Otros ingresos diferidos 450,016 71,378
Provision para contingencias 59,256 466,404
Impuestos por pagar 217,180 166,466
Otras cuentas por pagar 151,140 271,635

16. PATRIMONIO NETO

(@) Capital social - El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de
diciembre de 2014 esta representado por 2,392,900 acciones de un valor
nominal de S/. 10 por accion. Al 31 de diciembre de 2014, la siguiente es
la composicion accionaria:

Porcentaje de NUmero de Porcentaje total
participacion en el capital accionistas de participacion
Hasta 5 2,288 3.11
De 5.01 al 36.66 4 96.89
2,292 100.00

El capital minimo establecido por la Ley General del Sistema Financiero y
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de
Pensiones (Ley N° 26702) para la Caja, vigente al 31 de diciembre de
2014, asciende a S/. 1,163,893 (S/. 1,158,925 en 2013).

En el afo 2014 se constituyd una provision para créditos incobrables con
reduccion del capital social por S/. 1,350,000 (S/. 4,500,000 en el ano
2013).
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Reserva Legal - De conformidad con lo dispuesto en el articulo No. 67 de
la Ley N° 26702, la Caja debe alcanzar una reserva no menor al
equivalente del treinta y cinco por ciento de su capital social. La reserva
se constituye mediante el traslado anual de no menos de diez por ciento
de la utilidad neta después de impuestos. Esta reserva sirve para cubrir
pérdidas acumuladas.

Patrimonio efectivo - El patrimonio efectivo de la Caja al 31 de diciembre
de 2014 asciende a S/. 11,331 mil (S5/. 11,031 mil al 31 de diciembre de
2013). Dicha cifra, determinada de acuerdo a las disposiciones de la Ley
N° 26702, se usa solo para calcular ciertos limites y restricciones
aplicables a las operaciones de la Caja.

INGRESOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Intereses de colocaciones 22,647,360 20,433,187
Intereses de depositos en instituciones
financieras 1,009,719 860,371
Otros 153,215 356,261

GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Intereses de depositos 7,879,235 8,203,982
Intereses de adeudos y obligaciones
financieras 320,403 175,714
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013

Remuneraciones 12,431,383 11,215,492
Comunicaciones 999,555 907,600
Alquileres 1,279,111 898,478
Comisiones por recuperacion de créditos 437,851 624,865
Vigilancia y proteccion 735,919 497,595
Consultorias 90,291 303,706
Suministros diversos 470,925 264,621
Mantenimiento y reparacion 307,779 258,720
Gastos judiciales 69,021 251,039
Directorio 201,500 189,000
Seguros 165,033 186,660
Tributos y contribuciones 157,734 130,165
Energia eléctrica y agua 140,824 122,146
Servicio de limpieza 17,729 62,736
Publicidad 127,952 40,184
Gastos notariales 67,921 35,029
Transporte 86,591 26,091
Trabajos eventuales 49,514 14,436
Honorarios profesionales 350 5,585
Otros 408,318 376,348

20. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013

Depreciacion de inmuebles,

mobiliario y equipo 639,948 807,898
Amortizacion de intangibles 680,361 726,442
Amortizacion del mayor valor Makipura 743,419 -
Amortizacion del precio de compra de

cartera de Acceso Crediticio

(ver Nota 11 (c)) 556,820
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CONTINGENCIAS

La Caja tiene juicios laborales y administrativos, los cuales estan en proceso de
resolucion. En opinion de la Gerencia y sus asesores legales no es necesaria una
provision al 31 de diciembre de 2014 teniendo en cuenta que los procesos en su
mayoria seran resueltos a favor de la Caja. Sin embargo la Caja hizo una provision
voluntaria de S/. 6,861 al 31 de diciembre de 2014 (S/. 400,658 en 2013) incluido
en provision para contingencias en otros pasivos. Del mismo modo, se ha
provisionado otras contingencias por procesos administrativos de imposicion de
multas de Indecopi por S/. 63,825.

SITUACION TRIBUTARIA

(@)

(b)

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2010 a 2014 estan
pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria. En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos,
recargos, reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir,
segun corresponda, serian aplicados contra los resultados de los afnos en que
se produzcan las liquidaciones definitivas.

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30% para el
ejercicio  2014. Posteriormente, dicha tasa ira disminuyendo
progresivamente a 28% en los ejercicios 2015 y 2016, a 27% en los ejercicios
2017 y 2018 y a 26% desde el ejercicio 2019. Si la empresa distribuye total o
parcialmente sus utilidades, aplicara para el ejercicio 2014 una tasa
adicional del 4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de
los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas
no domiciliadas en el pais. Posteriormente, se aplicara un aumento gradual
en la tasa a 6.8% en los ejercicios 2015 y 2016, a 8% en los ejercicios 2017 y
2018 y a 9.3% desde el ejercicio 2019.

A las distribuciones de dividendos, o cualquier otra forma de distribucién de
utilidades, que se efectlien sobre los resultados acumulados obtenidos hasta
el 31 de diciembre de 2014, se les aplicara la tasa del 4.1%.

El impuesto con la tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda suma
0 entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

La Gerencia de la Compafnia opina que, como consecuencia de la
aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para
la Compania al 31 de diciembre de 2014. En todo caso, cualquier
acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.
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A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para
la determinacion de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta. Entre
otros, se ha establecido que las companias deberan abonar con caracter
de pago a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota
mensual que sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el
nuevo texto del inciso a) del articulo 85° y la cuota que resulte de aplicar
el 1.5% a los ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de modificar los
coeficientes aplicables para la determinacion de los pagos a cuenta.

Estas disposiciones también resultaran de aplicacion a los contribuyentes
comprendidos en Ley de Promocion de la Inversion en la Amazonia, la Ley
que aprueba las normas de Promocion al Sector Agrario y la Ley de
Promocion y Desarrollo de la Acuicultura.

La pérdida tributaria arrastrable al 31 de diciembre de 2014, asciende a
S/. 40,117,219 vy se ha generado en los ejercicios 2010 (5/. 18,997,792),
2011 (S/. 8,004,696), 2012 (S/. 4,091,570), 2013 (S/. 3,005,520) y 2014
(5/.6,017,641).

La Caja ha optado por el método que permite imputar su pérdida
tributaria arrastrable al cincuenta por ciento (50%) de las rentas netas
que obtenga en los ejercicios posteriores hasta agotarla.

La pérdida tributaria del afo 2014 por S/. 6,017,641, ha sido determinada
como sigue:

Pérdida antes del impuesto a la renta (7,015,294)
A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
1. Exceso de dietas del directorio 201,500
2. Otros gastos no deducibles 401,416
602,916
Deducciones
1. Otras deducciones (113,709)
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B) Partidas conciliatorias temporales

Adiciones
1. Provision genérica de créditos 676,312
2. Provision de vacaciones no pagadas 456,793
3. Exceso de amortizacion de intangibles 75,923
4. Amortizacién Core Nevado 530,932
5. Exceso de depreciacion de mejoras en
propiedades alquiladas 175,439
6. Intereses en suspenso de créditos vigentes 27,030
7. Gastos no deducibles 105,309
2,047,738
Deducciones
1. Recuperacion de provision genérica (647,267)
2. Vacaciones de 2012 pagadas en el afo 2013 (273,427)
3. Recuperacion de intereses en suspenso de
créditos vigentes (61,757)
4. Reversion de provisiones por litigios con
ex trabajadores (393,798)
5. Otras deducciones (163,043)
(1,539,292)
(6,017,641)

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la
evasion e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la
creacion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero.

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15% de las obligaciones
de la empresa que se cancelen por esta via.

A partir del 1 de abril de 2011 la alicuota es de 0.005%.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se creo el
Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un
impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de
tercera categoria sujetos al Régimen General del Impuesto a la Renta. La
vigencia de este impuesto, creado originalmente como de naturaleza
temporal, fue prorrogada sucesivamente, dandole caracter permanente.
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La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos
consignados en el balance general al 31 de diciembre del ejercicio
anterior al que corresponda el pago una vez deducidas las depreciaciones
y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para el
ejercicio 2010, sobre la referida base, el primer millon de nuevos soles
(/. 1,000,000) se encuentra inafecto y, por el exceso, se aplica la
alicuota de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas
mensuales entre los meses de abril a diciembre del propio afno. El monto
pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos a
cuenta del | impuesto a la renta del ejercicio al que corresponda el ITAN
o como crédito contra el impuesto a la renta de regularizacién del
ejercicio gravable al que corresponda.

La Caja mantiene un saldo de S/. 2,230,613, el cual se encuentra
pendiente de solicitar la devolucion.

MODIFICACIONES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON
EFECTIVAS ALA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF, emitidas por el IASB y
aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad al 31 de diciembre de
2014, aplicables a la Compahiia, cuya vigencia se iniciara en fecha posterior a la
misma, se muestran a continuacion.

La Caja no ha estimado el efecto en sus estados financieros por aplicacion de
estas normas pero estima que no serian importantes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012. Las ocho modificaciones
estaban relacionadas con siete Normas.

NIIF Sujeto a modificacion

NIIF 13 | Medicién del valor razonable | Cuentas comerciales por
cobrar y por pagar a corto
plazo

NIC 16 | Propiedades, planta y equipo | Método de revaluacion -
reexpresion proporcional de la
depreciacion acumulada

NIC 38 | Activos intangibles Método de revaluacion -
reexpresion proporcional de la
depreciacion acumulada

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013. Las cuatro modificaciones
estaban relacionadas con cuatro Normas.

NIIF Sujeto a modificacion
NIIF 13 | Medicion del valor razonable | Alcance del parrafo 52

(excepcion de cartera)




24.

-34 -

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014.

NIIF
NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones
NIIF 9 Instrumentos financieros: Modificaciones

Nuevos pronunciamientos

NIIF 14 Cuentas de diferimiento de actividades reguladas
NIIF 15 Ingresos
HECHOS SUBSECUENTES

La Junta General de Accionistas con fecha 21 de febrero de 2015 aprobé la
intension de iniciar el proceso de fusion con Edpyme Raiz el cual fue comunicado
a la SBS. Se estima que esta operacion sea autorizada por la SBS porque resulta
importante para la rentabilidad de la Compaiia.

k%
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